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Transformaciones en el mercado de capitales

Por Guillerminag del Valle Pavin®

ga extraccion de la mayor parte de
la plata que se producia en Nueva Espafia y la concentracién de cau-
dales en manos de las instituciones eclesiasticas y de los mercaderes
dicron lugar a una escasez crdnica de dinero circulante, fendmeno
que otorgd al crédito un papel fundamental en el comercio, las activi-
‘dades productivas y el consumo por parte de todos los sectores de la
poblacién. La importancia del crédito se incrementé en las Glimas dé-
cadas del siglo XVIII a raiz de las transformaciones ocasionadas por
las reformas borbodnicas y la creciente salida de capitales.

En el periodo colonial, el "mercado financiero” tenia dos esferas:
una institucionalizada que ofrecia seguridad, en la que Ja tasa de interés,
es decir, el precio del dinero, tenfa un limite maximo del 5%, estable-
cido por la legislacién canodnica y civil; y otra esfera mas riesgosa, en la

* Doctora en Historia por el Colegio de México. Investigadora del Instituto de Investigacienes "Dr. José
Marfa Lms Mom”,
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que el monto del rédito se establecia en funcidn de la oferta y Ia de-
manda de capitales, presentando fluctuaciones que podian varijar
entre el 5% v el 30%. Las corporaciones eclesiasticas fueron la principal
fuente de crédito institucionalizado en Nueva Espafia, como han
" demostrado los trabajos sobre los conventos de religiosas, las cofra-
dfas ¥ €l Santo Tribunal de la Inquisicion,' aquellos que se refieren al
papel del crédito en ciertas regiones? y los que han estudiado el en-
dendamiento de las unidades de produccion agricola? Sin embargo,
hasta ahora no se contaba con una obra general sobre ¢l crédito ecle-
sidstico, que es el tema del texto de Gisela von Wobeser, E! cvédito
eclesidistico en ln Nueva Espaiia. Sigle XVIII, editado por la Umvemd
Nacional Auténoma de México en 1994, .

"En el primer capitulo, la autora muestra como la Iglesia no era una
“institucidén monolitica, al estar integrada por diversas corporaciones
que tenian total independencia econdmica. A pesar de la importancia
que tvo el diezmo en Nueva Espafa, éste, al igual que los pocos
salarios . destinados al clero, sélo beneficiaba a 'un reducido grupo de
religiosos; de modo que el resto del clero renfa que buscar sus propios
medios de subsistencia. La mayor parte de los conventos, colegios,
cofradias, hospicios y otras instituciones eclesidsticas, se vefan obliga-
das a conseguir y administrar log fondos necesarios para su manteni-
miento; lo que dio lugar a una considerable acumulacmn de capital en
sug arcas.

1. Lavein estudia €l crédito que oftecian los conventos de religiosas y algunas cofradias; Garcia Ayluardo
examina el papel de las cofradias como fuente de crédito para los grandes comerciantes, ¥ von Wobeser
profundiza sobre los préstamos otorgados por [a Inquisicion. Como cjemplo pucdcn consultarse
LAVRIN, Asuncion, "The role of the punneries in the economy of New Spiin in the cighteenth
century”, Hispanic American Historicad Review, V. 46, N. 4, 1966; "El capital eclesiastico y las élites
en Nueva Espafia”, Mexsican studies/Estudios Mexicanor, V. 1 N. 1, 1985; GARCIA AYLUARDO,

Clara, "El comerciance y el crédito durante la época borbomca en la Mueva Espafia”, en LUDLOW,

Leortor y MARICHAL, Carlos {eds |, Banca y Poder en Mexico ¢ I1800-1925), México, Ed. Grijalbo,

1986; VONWOBESER, Gisela, ' A!temauvas de inversiOn para el Tribunal dela Inqmsmén cn 1766",

en LU_D LOW, Leonor y SILVA RIQUER, Jorge (comp.), Las negocios y las ganancias de g Colonia
al México moderne, México, Instituto de Investigaciones Dr. José Marfa Luis Mora ¢ Instituto de
Investigaciones Historicas, Universidad Nacional Auténoma de México, 1993. :

2. JIMENEZ-PELAYO, Agucda, "El impacto del crédito en [a economia rural del notte de la Nueva
Galicia”, Hispirig Av;? car Historica! Review, V. LXXI, N. 3; GREENDW, Linde, Credit and
Socicecorcinic change in ul«mnﬂ Mexico, Loans gnd MOTIARSES v Guadalefava, 1720- -182¢, Colorado,

TWestyiew Press, 1983,

3. Isabel Sinchez demostré cdimo vartos conventos, hospitales y congregaciones de la Ciudad de
México otorgaron préstamos a agricultores de -’Lcambaro a mediados del siglo XVIU. SANCHEZ
MALDONADO, Maria Tsabel, Diezsmos ¥ erédite eciesidstico. El diczsigrorio de. Ammbfwo

1724-1771, México, Zamora, El Co[eglo de Michoagin, 1994.
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Al anhelo de la élite novohispana por la salvacion de su alma, se unie-
-ron.su espiritu caritativo y su interés por apoyar la vocacién religiosa
de parientes y otros allegados, dando lugar al establecimicnto de
diversos tipos de donaciones que eran administradas por los Juzga-
dos de Testamentos, Capellanfas y Obras Pias, asi como por diversas
instituciones religiosas dedicadas al culto, la ensciianza y la beneficencia,
En el segundo apartado, von Wobeser aborda, con gran claridad, la
racionalidad espiritual, social v financiera de las dotes, los legados
testamentarios, fas obras pias y las capellanias, precisando las caracte-
risticas de dichas fundaciones, asi como los derechos y obhgauoncs de
" los sujetos que participaban en ellas. :

- Las donaciones podian ser establecidas mediante [a entrega dc reales
‘de plata o propiedades, asi como a través del establecimiento de un
gravamen sobre una finca, el cual obligaba a su propictario a pagar una
renta anual al beneficiario, Esta Gltima practica fue bastante recurrente,
debido a la escasez de capital circulante que privaba cn el virreinato. Con
el fin de preservar el caudal de las fundaciones, las instituciones reli-
giosas invertfan la plata en préstamos a rédito v alquilaban los inmuebles,
‘gastando Gnicamente las rentas que éstos generaban. Ambos tipos de
'premios, unidos a las rentas que gravaban la propiedad, aseguraban la
subsistencia del culto, del clero y de la beneficencia.

- La historiografia colonial se ha interesado en el estudio del crédito
~otorgado por las instituciones religiosas con el objetivo de analizar
su impacto sobre la agricultura, debido al flierte endeudamicnto que
llegaron a acumular las posesiones rurales. Sin embargo, s¢ han confun-
dido los gravimenes derivados de los préstamos en dincro, que cran
" garantizados con hipotecas, con los que procedian de la fundacion de
obras pfas. Una de las principales contribuciones del libro de von
- Wobeser radica en que establece la diferenciacién de ambos tipos de
imposiciones (p. 33): "Los préstamos eclesiasticos fueron factores
de desarrolio que permitieron [a expansién de la produccion, la adquisi-
cion de implementos y maquinaria y la construccién de infraestructura,
mientras que [os gravamenes producidos por la fundacién de obras
piadosas condujeron a las unidades productivas a la ruina, porque no
constitufan ningan beneficio material y obligaban al pagoe anual de
intereses sobre las cantidades adeudadas. "

Ademds, von Wobeser expone cémo pricticamente todos los pro-
pietarios imponfan una o varias obras pias sobre sus inmucbles y la
forma en que el censo consignativo condujo a la acumulacién de gra-
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vimenes, en razén de que dicho instrumento de crédito gravaba la
propiedad raiz y no al individuo que fungfa como benefactor, por lo
que los adeudos se transferfan con la venta de los inmuebles. Asimismo,
destaca cémo el recargo de imposiciones sobre la propiedad muchas
veces dio lugar a su embargo y remate, fenémeno que contribuyé a que
las instituciones religiosas se tranformaran en los prlnc1palcs propieta-
rios raices de Nueva Espaiia.

En el capitulo tercero se muestra cOmo las instituciones eclesidsticas
adoptaron una politica de inversién orientada a tener la mayor segu-
ridad posible, en tanto que la censura respecto a la usura restringi6 la
colocacién de dinero a rédito al uso del censo consignativo y el depésito
irregular, por ser los instrumentos de crédito expresamente autoriza-
"dos por la Iglesia. El censo predominé durante los siglos XVI y XVII,
pero en el siglo XVIII fue progrcsivamcntc desplazado por el depo-
sito irregular, instrumento méis moderno que favorecié el dinamismo
de las operaciones . crediticias al fijar plazos cortos para la restitucién
del principal y al ampliar las opciones de garantfa mediante la aceptacién
de fiadores, ademas de presentar la vcnta;a de estar exento del pago del
derecho de alcabala.

La autora atribuye la minima- utilizacién del dcpésito irregular
durante los primeros siglos de la Colonia a la incertidumibre sobre su
licitud, debido a que carecfa de la autorizacién papal, aun cuando habfa
sido sanc1onado en el Tercer Concilio Mexicano de 1585 a causa de la
escasez de inmuebles para asegurar los censos. No obstante, habria
que tener en cuenta que el empleo restringido del depésito irregular
durante el siglo XVI también pudo obedécer a la poca seguridad
que entonces ofrecfan los fiadores, debido a que eran escasos los nego-
cios que se habian consolidado ¢n.esa época.

Asimismo, debe ser reconsiderado el empleo del depésito irregular
durante el sxglo XVII ya que, segn Jean-Pierre Berthe, la pérdida de
numerosos censos por la destruccién de inmuebles a causa de la inun-
dacién de 1629, pudo haber orientado a las instituciones eclesiasticas
al uso de dicho depésito, el cual adquiri6 mayor difusién conforme
avanz6 el siglo XVIL* De aqui que, en las primeras décadas del XVIII,

4. BERTHE, Jean-Pierre, "Contribucién a la historia del crédito en la Nueva Espaiia (siglos XVI, XVII,
XVIII)", Prestar y pediv prestado. Relaciones socinles y crédito en México del siglo XVI nl XX, México,
Centro de Estudios sobre Antropologla Soctal y Centro de Estudlos de Mesoaméricay el Carlbc 1993
pp. 30-33,
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su empleo estuviera muy extendido, ya que en 1713 s¢ hacia referencia
"los caudales de eclesidsticos” que estaban repartidos entre los
comerciantes,” y en 1726 se informd que las arcas de las corpora-
ciones pertenecientes al arzobispado de México habian quedado
vacfas porque los tratantes habian "echado mano" de los capitales que
tenfan disponibles, ante la partida de la flota.®
- El capitulo cuarto trata sobre las inversiones dc los conventos de
monjas, una de las instituciones de crédito mas importantes de Nueva
Espaiia en razén de que las donaciones de fundacién se¢ incrementa-
ban de manera creciente con las dotes de las novicias, los legados
testamentarios y, de manera secundaria, con los fondos de las obras
piadosas que administraban. A mediados del siglo XVIII, la inversion de
capitales a rédito por parte de los conventos representaba en promedio
- el 35% de sus inversiones, y el restante 65% correspondia al arriendo
de inmuebles urbanos. Por la importancia de los préstamos colocados
mediante deposito irregular, se precisa en el texto quiénes eran los prin-
cipales destinatarios de dichos créditos, asi como los montos, plazos y
garantias con los que se establecfan.

El capitulo cinco se refiere al papel financiero del ]uzgado de Testa-

mentos, Capellanias y Obras Pfas de la Ciudad de México, otra de las
principales instituciones de crédito, dado que su ministerio consistia
“en administrar las fundaciones piadosas del arzobispado mds impor-
tante del virreinato. El Tribunal recibia la mayor parte de sus rentas
de préstamos canalizados a través de depoésitos irregulares, de algunos
censos y de propiedades arrendadas, las cuales procedian principal-
mente de donaciones y embargos. La mayor parte de las rentas estaban
garantizadas con inmuebles, por el gran niimero de fundaciones
piadosas impuestas mediante gravimenes sobre bienes raices. Esta
circunstancia determiné que el juzgado estuviera cnvuelto en numero-
sos concirsos de acreedores, por la cantidad de gravimenes que pesaban
- sobre la propledad rastica.

La participacion del Tribunal de la Santa Inquisiciéon en el mercado
de crédito se aborda en el sexto apartado. Del anilisis de las fuentes de

ingreso de esta institucién se desprende que sus mayores entradas prove-

. 5. Archivo General de Indias, Aundiencia de México, leg. 2501.
6. Archivo General de la Nacién, Archivo Historico de Hacienda, caja 213, exp. 3, fs, 44-56.
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nfan de las rentas generadas por el préstamo de capitales, los cuales
eran garantizados con propiedades raices y derechos fiscales. La Inquisi-
cibén constituyd una excepcién entre las instituciones eclesidsticas ya
que, debido a la oposicién de las autoridades de la metrépoli al uso
del depésito irregular, se valié de este instrumento hasta la década de
1780, a pesar de que en 1766 sus funcionarios habfan concluido que
el préstamo de capitales mediante dicho instrumento era. la me;or
opcién para invertir en el virreinato.
- Los funcionarios de la Inquisicién vieron acumularse en sus arcas
una cantidad creciente de capitales al haber suspendido la inversion
de dinero a premio por la falta de confianza en la hipoteca de jnmue-.
bles, que solian estar recargados de gravimenes, y por la redencién de
numerosos censos que tenfan a su favor, de modo que en 1782 colo-
caron parte de sus caudales en el Consulado de Comerciantes. Esta
corporacién, que recibia el dinero en nombre de la Real Hacienda,
valiéndose del. deposito irregular y de la hipoteca de’ ciertos derechos
fiscales, a partir de entonces se transformé en el principal receptor de
los capitales de la Inquisicibn. Respecto a la intermediacién finan-
ciera del Consulado surgen algunas preguntas con el fin de conocer los
efectos de dichos depésitos sobre la economia novohispana: cuil fue el
destino de los capitales que recibia la corporacién mercantil, por qué
razones redujo la tasa de interés del 5% al 4.5% y cémo afectd al real
erario la sustraccién de los derechos fiscales que fueron h1p0tecados en
cada uno de los empréstitos negociados por el Consulado.

Las cofradfas, al ignal que las instituciones educativas y de benefi-
cencia, necesitaban invertir sus bienes para subsistir, por lo que, en
conjunto, constituyeron otra importante fuente de crédito, segin se
expone en el capitulo séptimo. Las cofradias de Ardnzazu y del Santisimo
Cristo de Burgos, en las que se agrupaban los comerciantes vascos y
montaheses, respectivamente, sirven de ¢jemplo a la autora para mos-
trar el origen de los capitales: que otorgaban en préstamo y las
modalidades que éstos podfan presentar.

En el apartado nGimero ocho se expone con gran clandad como se
llevaban a cabo los concursos de acreedores, en los que éstos se orga-
nizaban en contra de un deudor comiin que no habia satisfecho sus -
obligaciones, a fin de cobrar sus adeudos a través de un acuerdo o
del remate de los bienes del insolvente. Dichos concursos podian pro-
longarse por varios afios y no garantizaban la recuperaciéon de las
deudas por los excesivos compromisos que generalmente habian

i
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contraldo los concursados y porque los inmuebles podian estar sobre-
cargados de obligaciones, cntre otras razones, a causa de! deticicnte
registro de los gravimenes que pesaban sobre la propicdad raiz.
Ademas, debido a la escasez de circulante, los compradores de los
bienes rematados solian pagar en dinero una parte minima del precio v
reconocer el restg en forma de gravimenes.

Finalmente, en el noveno capitulo, se jerarquizan los grupos a los
que se orient6 el crédito eclesidstico con ¢l objeto de conocer la funcion
social v econdmica del mismo. Dada la bisqueda de seguridad en sus
inversiones, las instituciones eclesidsticas otorgaron sus capitales a
quienes ofrecian las mayores garantias. Al haberse disminuido ¢l peso
de la propiedad rural como respaldo financiero, por estar sobre-
cargada de gravamenes, los fiadores y los inmuebles urbanos sc
transformaron en las principales garantias. Por tal motivo, los merca-
deres se ubicaron muy por encima de! resto de los destinatarios de los
fondos del clero al recibir el 43.8% de los préstamos, seguidos a consi-
derable distancia por los agricultores, quienes recibicron el 16.2% del
crédito eclesidstico.

" Respecta al contenido general de la obra de Giscla von Wobeser, ¢s
conveniente plantear las siguientes reflexiones:

La autora expone la forma en que decrecid el producto de los censos
en ¢l Gltimo tercio del siglo XVIII, ante la redencion de muchos de
elios a causa de la activacién economica de Nueva Espana. No obstante,
este fenémeno también pudo estar relacionado con la creciente de-
manda de capitales por parte de los mercaderes, muchos de los cuales
adquirieron bienes raices para ampliar su capacidad de crédito, lucgo
de haber perdido el contral que ejercieron sobre la circulacion de la
plata, al dempo que era esnmulada la actividad comercial” En este
sentido, el texto de Gisela von Wobeser plantea como bucna parte de los
préstamos otorgados a los comerciantes por los conventos de monjas
tenfan como objetivo fa redencion de deudas; la autora proporciona
ejemplas sobre la liberacidn de hipotecas.

En cuanto a la notoria contratacion de capitales que se llevo a cabo a
finalés del siglo XVIII, es posible que €sta fuera indicio del aumento
en la velocidad de la circutacién de capitales, por la flexibilidad que
ofrecié el deposito irregular, y no neccsariamente del incremento

7. MORENO, Bo_fchart de, 1984, pp. 134-208; Pedro Pérez Herrero, 1988, pp. 211-214, nora 50,
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de los capitales. Este fendmeno pudo haberse presentado, particular-
mente, en las dos Gltimas décadas del siglo XVIIIL, ante el creciente
flujo de caudales hacia la metrépoli que se dio como respuesta a ias
demandas planteadas por la Corona para ﬁnanuar las guetras contra
Inglaterra y Francia. .

Otro aspecto importante que se desprende del textd en cuestion se
refiere a la-extension territorial del mercado de capitales en el que
operaban las corporaciones eclesidsticas. En los casos de los conven-
tos de religiosas y del Juzgado de Capellanias, ¢l otorgamiento de
préstamos no se restringia a la Ciudad de México; abarcaba, ademas,
los poblados localizados en sus inmediaciones v en otras zonas
ubicadas relativamente cerca de la capital, entre las qué¢ se encontra-
ban Apam, Tulancingo, Izficar, Cuernavaca, asi como diversas ‘pobla-
ciones del Bajfo y la Huasteca. Es posible que el radio de accidn de dichas
instituciones no haya sido més extenso debido a las dificultades para
conocer la situacion econdémica de los demandantes de crédito 'y al
aumento del costo de las investigaciones que se realizaban con dicho
ﬁn‘ . : . ’ ]
- Asimismo, el trabajo de Gisela von Waobeser muestra [a validez del
andlisis de los instrumentos de crédito, a través de los cuales pueden
apreciarse transformaciones econdmicas y sociales de larga duracidn,
como el fortalecimiento econémico de los mercaderes de la Cindad
de México. Este proceso se deduce, en el siglo XVII, de la progresiva
ateptacidon del depésito irregular. que aseguraba el capital otorgado
mediante fiadores; y; para el siglo XVIII, se evidencia en el hecho de
" haber sido el grupo de los cometciantes el principal destinatario de
los préstamos del clero, la mayor parte de los cuales estaban garantizados
por fiadores que, a su vez, operaban como tratantes. _

Para finalizar, sélo queda por destacar que la obra que se comenta
s¢ sustenta en el al'lahSlS riguraso de una muestra de 1,004 registros
de préstamo y de un’grupo dc ricas evidencias documentales, entre las
que se encuentran los informes sobre la situacién econémica de los
conventos de religiosas, el inventario de las inversiones del Juzgado
de Capellanias de la Ciudad.de México de 1821 v los dictdmenes
de los miembros de la «Junta de Hacienda" de la Inquisicién acerca
de las posibilidades de inversién en 1766. A partir de dichas fuentes,
la autora elaboré un conjunto de cuadros que contienen valiosa
informacién sobre diversos aspectos relativos a las inversiones de las
instituciones eclesidsticas. Por todo lo expuesto, se hace patente que

.
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la obra de Gisela von Wobeser resulta una aportacién fundamental
para la historiografia econémica de la época colonial.
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Agustin de Taubide (1783-1824), Emperador 4 MCtico



